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La capitalizacion delgada y los precios de transferencia son dos conceptos criti-
cos en el ambito de la fiscalidad internacional que impactan significativamente
las operaciones de las empresas multinacionales. En México, ambos temas
tienen un marco normativo sélido, cuyo objetivo es evitar la erosidon de la base
imponible y garantizar que las transacciones entre partes relacionadas sean
justas y equitativas.

¢Qué es la capitalizacion delgada?

La capitalizacion delgada, también conocida como subcapitalizacidén, ocurre
cuando una empresa se financia con una proporcién elevada de deuda frente a
capital. En un entorno internacional, este concepto es especialmente relevante
en empresas multinacionales que buscan financiar sus filiales en diferentes juris-
dicciones a través de préstamos intercompania. La capitalizaciéon delgada permi-
te a las empresas aumentar sus deducciones fiscales a través del pago de intere-
ses, lo que reduce su carga tributaria, ya que los intereses son deducibles en la
mayoria de los sistemas fiscales, mientras que los dividendos no lo son.

La OCDE recomienda que las tasas de interés sobre los préstamos entre partes
relacionadas sean comparables a las que se obtendrian en transacciones entre
terceros independientes. Las tasas excesivamente altas o bajas pueden ser indi-
cativas de una estructura de capital inadecuada y pueden ser cuestionadas por
las autoridades fiscales.

Por otra parte, el objetivo de los precios de transferencia es evitar que las empre-
sas manipulen los precios de sus transacciones intercompania para trasladar uti-
lidades a jurisdicciones con menores cargas fiscales. Las transacciones entre
partes relacionadas que se ven afectadas por estas reglas incluyen la venta de
bienes, la prestacion de servicios, la transferencia de propiedad intangible y, en
particular, el financiamiento intercompania, lo que conecta directamente con el
tema de la capitalizacién delgada.
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En México, la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) establece reglas especificas
para la capitalizacion delgada en su articulo 28, fraccion XXVII. Estas reglas limi-
tan la deduccidén de intereses derivados de deudas contraidas con partes relacio-
nadas extranjeras cuando la relacidon deuda-capital supera un cociente de 3:1. Es
decir, si la deuda de la entidad mexicana con sus partes relacionadas extranjeras
excede tres veces su capital contable, los intereses que se generen por el monto
excedente no seran deducibles fiscalmente.
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Interrelaciéon entre capitalizacion delgada y precios de transferen-
cia.

La interrelacidon entre la capitalizaciéon delgada y los precios de transferencia
radica en que ambos mecanismos estan diseflados para prevenir la erosion de la
base imponible en México. En el caso de los financiamientos entre partes relacio-
nadas, es fundamental que los términos y condiciones, como las tasas de interés,
estén alineados con el principio de plena competencia (arm's length principle).

1. Determinacioén de tasas de interés conforme a precios de trans-

ferencia: Una empresa mexicana que reciba un préstamo de una parte relacio-
nada en el extranjero debe justificar que las tasas de interés que paga se alinean
con las condiciones que una empresa independiente enfrentaria en una transac-
cion similar en el mercado abierto. La metodologia para determinar la tasa de
interés debe basarse en analisis comparativos de mercado, tomando en cuenta
factores como el riesgo crediticio, el plazo del préstamo y las condiciones del
mercado financiero en el momento de la transaccion.

2. Limitaciones a la deduccion de intereses: Mientras que la capitali-
zacion delgada se enfoca en limitar la deduccién de intereses cuando la relaciéon
deuda-capital es excesiva, los precios de transferencia buscan asegurar que los
intereses que se pagan sean razonables y reflejen las condiciones de mercado. Es
decir, aun cuando una empresa cumpla con la regla de 3:1, los precios de transfe-
rencia requieren que el monto de los intereses pagados esté en linea con lo que
se hubiera pactado entre partes independientes.
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3. Documentacion comprobatoria: Las empresas estan obligadas a
mantener documentacion adecuada que demuestre que las condiciones de sus
transacciones intercompania, incluidos los préstamos, cumplen con el principio
de plena competencia. En México, la falta de esta documentaciéon puede dar
lugar a ajustes por parte de las autoridades fiscales, asi como la imposicidn de
multas y sanciones. La documentacién debe incluir analisis de comparabilidad,
estudios de mercado y contratos formales que acrediten las condiciones del
préstamo.

v

W
v ' -

B
—

Desafios y consideraciones para las empresas multinacionales en
México.

Para las empresas multinacionales que operan en México, es fundamental consi-
derar tanto las reglas de capitalizaciéon delgada como los precios de transferencia
al estructurar su financiamiento. Algunos de los desafios clave incluyen:

« Estructuracion del capital: Las empresas deben encontrar un equilibrio
entre el uso de deuda y capital para financiar sus operaciones, asegurando
gue no se superen los limites de capitalizacion delgada y que las tasas de inte-
rés cumplan con el principio de plena competencia.

- Efectos en la planificacion fiscal: Las reglas de capitalizacién delgada
pueden limitar la capacidad de las empresas para deducir intereses, lo que
puede aumentar su carga fiscal. Las multinacionales deben considerar cuida-
dosamente la estructura de su financiamiento para minimizar riesgos fiscales.

- Auditorias y revisiones fiscales: Las autoridades fiscales mexicanas han
incrementado la supervision en materia de precios de transferencia y capitali-
zacion delgada. Las auditorias fiscales a menudo incluyen revisiones detalla-
das de la documentacién y los estudios de precios de transferencia, por lo que
las empresas deben estar preparadas para justificar plenamente sus transac-
ciones intercompania.
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Conclusion

La capitalizacién delgada y los precios de transferencia son areas criticas en el
cumplimiento fiscal de las empresas multinacionales en México. Si bien ambos
conceptos tienen sus propias reglas y objetivos, se complementan para evitar la
erosion de la base tributaria y asegurar que las operaciones financieras entre
partes relacionadas se realicen bajo términos justos y equitativos. Para las empre-
sas, cumplir con estos requerimientos no solo es esencial para evitar sanciones,
sino también para mantener una estructura fiscal eficiente y sostenible.

Las empresas multinacionales deben seguir de cerca los desarrollos normativos
en estas dareas y asegurarse de que sus practicas fiscales se mantengan en linea
con los estandares internacionales y locales.
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