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Resumen: El Paguete Econdmico 2027 podria cambiar el momento en que
los contribuyentes aprovechan deducciones, pérdidas fiscales e intereses, con
efectos directos en ISR, flujo de efectivo y planeacion financiera.
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El 8 de septiembre de 2026 el Ejecutivo Federal presentd, ante el H. Congreso
de la Unidén, el “Pagquete Econdmico 2027"; es importante sefalar que el
proceso para su aprobaciéon requiere que la Camara de Diputados avale la Ley
de ingresos a mas tardar el 20 de octubre para que posteriormente pase a
auscultacion al Senado de la Republica que tendra que ratificar dicha Ley a
mas tardar el 31 de octubre; por lo que, para efectos del Presupuesto de
Egresos de la Federacidon la Cadmara de Diputados tiene hasta el 15 de
noviembre para su aprobacion.

Es importante destacar que el “Paquete Econdmico 2027" no se limita a
ajustes recaudatorios. La propuesta de ISR cambia de manera estructural el
momento y la capacidad de aprovechar deducciones y pérdidas fiscales para
personas morales, eleva la presion de pagos provisionales y reduce el limite de
deducibilidad de intereses netos. Al mismo tiempo, amplia el umbral para los
contribuyentes “RESICO" y eleva a rango legal diversos incentivos de inversion.

I. Impuesto sobre la Renta

A. Mecanismo de control de deducciones autorizadas

La iniciativa adiciona un nuevo Capitulo X al Titulo Il (articulos 78-A a 78-F) y
sustituye el esquema tradicional de pérdidas fiscales del Capitulo VI. El eje es
un limite anual a las deducciones de las personas morales.

m Limite propuesto Efecto ejecutivo

Deducciones < 96.67% de 99% del total de deducciones Al menos 1% de las
ingresos acumulables autorizadas deducciones se difiere.

Deducciones > 96.67% de 96.67% de ingresos Se preserva una base
ingresos acumulables acumulables gravable minima implicita.

Se genera un activo fiscal

Deducciones no utilizadas Disminuibles en los 20 o .
- S S diferido sujeto a
por el limite ejercicios siguientes .
recuperacion futura.
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B. Pérdidas fiscales y pagos provisionales

Para 2027 se propone que, en pagos provisionales, las personas morales con
ingresos acumulables superiores a $50 millones ajusten el coeficiente de
utilidad:

e Factor 1.0658 cuando las deducciones de la Ultima anual sean menores o
iguales al 96.67% de los ingresos.

» Factor 2.6162 cuando las deducciones superen el 96.67% de los ingresos.

e Las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores, para el pago provisional, se
imitarian al 50% de la utilidad fiscal provisional en los términos transitorios.

C. Intereses netos: de 30% a 20%

Se propone reformar el articulo 28, fraccidn XXXII, para reducir del 30% al 20%
el porcentaje de utilidad fiscal ajustada contra el cual pueden deducirse
intereses netos.

D. Anticipos, pagos al extranjero y costo fiscal de acciones

e Anticipos por servicios y uso o goce temporal: la deduccién procederia
Unicamente conforme se preste el servicio o transcurra el periodo
correspondiente; si abarca varios ejercicios, sélo por la parte efectivamente

recibida.
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e Pagos al extranjero: la deduccidn se condiciona a que el pago de la
contraprestacion y el entero de la retencién ocurran en el ejercicio, ademas
de cumplir obligaciones informativas.

« Costo fiscal de acciones: intereses devengados no pagados e IVA de
pasivos capitalizados no integrarian el costo comprobado; aportaciones en
especie mediante cuentas por cobrar/derechos de cobro se adicionarian al
costo hasta su materializacién y cobro en efectivo.

E. RESICO: expansion y opcionalidad

Umbral actual

Propuesta

Contribuyente Lectura ejecutiva

2027

referido

PF actividades Mayor universo y
empresariales/profesional $3.5 millones $5 millones posibilidad de reingreso
es/arrendamiento al ponerse al corriente.

Ampliacion del
beneficio.

PF sector primario —

exencion $900 mil $1 millén

Se propone que el

PM RESICO $35 millones $50 millones . )
régimen sea opcional.

F. Incentivos: Plan México y Polos de Desarrollo

La iniciativa busca incorporar a disposiciones de vigencia transitoria beneficios
gue hoy provienen de decretos, con el objetivo declarado de dar mayor
certeza a inversiones de mediano y largo plazo.

e Plan México: deduccion inmediata con porcentajes diferenciados para
bienes nuevos de activo fijo y deduccidn adicional del 25% del incremento
en capacitaciéon e innovacion, con horizonte hasta 2030 y controles de
elegibilidad.

e Polos de Desarrollo Econémico para el Bienestar: deduccién inmediata del
100% de bienes nuevos de activo fijo y deducciéon adicional del 25% en
capacitacion o innovacion, bajo requisitos especificos.
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e Polos de Desarrollo de Economia Circular: deduccion inmediata del 100% y
deducciéon adicional del 25% para capacitacién/innovacion, orientadas a
produccién sustentable, reciclaje y recuperacion de materiales.

e Los beneficios se condicionan, entre otros aspectos, al cumplimiento fiscal
y pueden excluir a contribuyentes vinculados con procedimientos de
operaciones inexistentes, restriccidon/cancelacion de sellos o créditos
fiscales firmes no garantizados.

G. Factureras, “nomineras”y materialidad

La exposicion de motivos identifica expresamente como focos de evasion las
deducciones artificiales, CFDI de operaciones inexistentes y esquemas en los
gue asociaciones o figuras similares canalizan pagos a trabajadores, socios o
accionistas sin las retenciones correspondientes.

Il. Ley de Ingresos de la Federacién

A. Magnitud del paquete

La iniciativa estima ingresos totales por $10.636 billones, de los cuales $6.264
billones corresponden a impuestos. El ISR se estima en $3.289 billones y el IVA
en $1.768 billones.

B. Retencion sobre intereses

La tasa anual de retencidn provisional aplicable a intereses de los articulos 54 y
135 de la LISR se propone en 0.68% para 2027.

C. Autocorreccion y regularizacion

e« Se mantiene una reduccion del 50% de ciertas multas por obligaciones
distintas de pago cuando la autocorreccion ocurre después del inicio de
facultades de comprobacién pero antes del acta final u oficio de
observaciones.

e En revision electronica se propone reduccion del 40% en multas por
incumplimientos distintos de pago, bajo los supuestos previstos.
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e Transitorio Vigésimo Primero: para personas fisicas y morales con ingresos
2025 no mayores a $300 millones, se propone un estimulo del 100% de
multas, recargos y gastos de ejecucién respecto de determinados
adeudos/créditos fiscales, sujeto a requisitos, fechas y exclusiones.

e Para créditos firmes, la solicitud se presentaria a mas tardar el 31 de
octubre de 2027; el pago y regularizacién deben observar los plazos del
transitorio, incluyendo el 31 de diciembre de 2027 en los supuestos
sefnalados.

D. Medios de defensa y garantia del interés fiscal

Para recursos de revocaciéon interpuestos desde el 1 de enero de 2027 se
propone un plazo de seis meses para constituir la garantia del interés fiscal; si
se resuelve antes, habria diez dias posteriores a la notificacién para garantizar.
En recurso de revocacion exclusivo de fondo no se exigiria garantia durante su
substanciacion.

E. Fiscalizacion

La LIF mantiene el énfasis en eficiencia recaudatoria y combate a evasion.

Ademas, prevé un programa de verificacion y comprobacion para sujetos del
Titulo Il de la LISR, sujeto a reglas generales del SAT.
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lll. Ley Federal de Derechos

La iniciativa actualiza cuotas y figuras regulatorias con una

l6gica de

correspondencia entre costo del servicio y derecho cobrado. El impacto es
altamente sectorial y debe incorporarse al presupuesto regulatorio de cada

industria.

Sector / materia Cambio relevante

Migracion

Servicios consulares

Telecomunicacione
s

Telecom / espectro
temporal

Agua

Materiales de
cauces y bienes
nacionales

CNBV / sistema
financiero

Derechos de autor

Incremento propuesto de 35% en condicion
de estancia de visitante sin permiso para
actividades remuneradas.

Visas ordinarias +66%,; visas de visitante de
larga duracion +153%, segun exposicion de
motivos.

Reduccion propuesta de 12% en derechos
de ciertas bandas de espectro por encima
de referencias internacionales.

Nuevos derechos para autorizaciones de uso
temporal, acceso dindmico/compartido y
entornos de prueba.

Adecuaciones por cambios en Ley de Aguas
Nacionales y fortalecimiento de facultades
de fiscalizacion.

Cuotas vinculadas al material extraido.

Actualizaciones de derechos de supervision
Y servicios.

Nuevos supuestos ligados a eventos
artisticos y culturales.

Movilidad internacional,
expatriados y costos de
viaje.

Presupuestos de
asignaciones
internacionales.

Oportunidad para
operadores; revisar
bandas y elegibilidad.

Costos de licenciamiento
y proyectos 5C.

Concesiones, medicion,
extraccion, descargas y
expedientes.

Mineria, construccion e
infraestructura.

Presupuesto regulatorio
de entidades financieras.

Empresas de medios,
entretenimientoy
propiedad intelectual.
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IV. Presupuesto de Egresos 2027

El Proyecto prevé gasto neto total de $10.636 billones y un déficit
presupuestario de $1.359 billones. Para empresas, el PEF debe leerse no sélo
como gasto publico, sino como sehal de demanda, contratacion,
infraestructura, sectores prioritarios y presién de financiamiento publico.

» Infraestructura y gasto publico: identificar exposicién comercial a energia,
transporte, carreteras, puertos, agua, salud, educacién y proyectos
regionales.

¢ Contratacidn publica: revisar oportunidades, requisitos de integridad,
capacidad de ejecucion y capital de trabajo para proyectos con gobierno.

e CFE y proyectos de largo plazo: el PEF mantiene previsiones para
infraestructura productiva de largo plazo y reportes por proyecto.

o El articulo 26 senala que en 2027 no se comprometeran nuevos proyectos
plurianuales de infraestructura bajo el supuesto constitucional ahi referido;
revisar impacto en pipeline de contratistas.

o El déficit y la magnitud del gasto refuerzan la importancia de monitorear
tasas, costo de deuda y crowding-out en decisiones de financiamiento
privado.

Conclusion

El Paquete Econdmico 2027 propuesto cambia la conversacion fiscal: de una
gestidon centrada en la tasa nominal del ISR a una gestién de disponibilidad
temporal de deducciones, pérdidas, costo fiscal de la deuda y evidencia de
sustancia.

El mayor riesgo no es Unicamente pagar mas impuesto, sino pagarlo antes,
con menor capacidad de absorber pérdidas y con mayor sensibilidad a errores
de proveedores y documentacion.

La oportunidad esta en anticipar el impacto de caja, depurar riesgos antes del
cierre 2026 y capturar de forma disciplinada los estimulos de inversidon y
regularizacion disponibles.
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En BHR México te podemos ayudar en el disefio, implementaciéon y monitoreo
de un plan de accién, modelos financieros y posibles escenarios con la
finalidad de que los contribuyentes se preparen para los cambios que, de
aprobarse como se presenté el Paguete Econdmico, sean necesarios para
hacer frente a los nuevos ordenamientos.
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